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1. HATTER

Jelen szigoruan bizalmas tanulmanyt (a tovabbiakban mellékleteivel és kiegészitéseivel egyiitt ,,Benchmarking
Tanulmany”) a Tarsasdag Transzferar Nyilvantartdsdhoz késziilt, annak elvalaszthatattlan része. A
vallalatcsoport, illetve a tranzakciok részletes bemutatasat a Transzferar Nyilvantartas tartalmazza. Jelen
Benchmarking Tanulmdnyt a Tandcsadd (a tovabbiakban ,Tandcsadd”) a Tarsasag (a tovabbiakban
,rarsasag”) vezetésével kozosen készitette a Bureau van Dijk kezelésében |év6 ORBIS alapu adatbazis
segitségével, a benne foglalt informaciok fliggetlen szakért6i vizsgalatat a Tanacsado nem végezte el. Az
adatbazisban szerepld informaciok hitelesnek tartott adatokon alapulnak, de azok valédisagaért semmilyen
felel6sséget nem vallal sem a Tanacsado, sem a Tarsasag, és hatarozottan elharitanak minden kotelezettséget
a Tanulmanyban talalhaté barmely informacio teljességét és pontossagat illetéen.

A Tarsasag Transzferar Nyilvantartasaban részletezett és bemutatott vallalati struktura és tranzakciok alapjan
megallapithatd, hogy a Tarsasag az emlitett tranzakcidit Osszevontan, a Tarsasag teljes lGzemméretét
figyelembe véve kezeli. Jelen benchmarking tanulmany célja a Tarsasag tranzakcidi arazasanak oOsszevont
elemzése, illetve a tevékenységéhez kapcsolédo lzemi szintig felmeriilt kapcsolt tranzakciék soran

alkalmazntt arak niari vnltanak hemiitatasa

Név: MINTA KFT.

Szék 1111 Varos Utca Hazszam
Cégjegyzékszam: 11-1111111-11

Addészam: 1111111111

Fordulénap: december 31.
Alakulas éve: 1991

Nace Rev. 2.: 4531

Ugyvezet6 neve: Minta Ugyvezetd

2. BENCHMARKING ELEMZES

2.1 KORLATOZASOK

Tekintettel arra, hogy a vallalatok altal realizalt nyereségességi informaciok nem elérhetéek harmadik fél
szamara, ezért a vizsgalt tranzakciohoz hasonld és ennek megfelel6en Osszehasonlithatd tevékenységet
folytatd vallalatok pénziigyi adatait haszndltuk fel a szokasos piaci artartomany meghatarozasara. Az
elemzéshez sziikséges adatokat a Bureau van Dijk kezelésében lév6 ORBIS alapu adatbazisbol nyertiik ki.

Altaldnosan elfogadott gyakorlat alapjan a jovedelmezéség akkor tekinthetd szokasos piaci jellegiinek,
amennyiben beleesik az Gsszehasonlithatd tevékenységet folytatd vallalkozasok pénzigyi adatai alapjan
képzett szokdsos piaci artartomany alsé és felsé kvartilisei kozé. Munkank sordn feltételeztiik, hogy az ORBIS
adatbazisban szereplé adatok meghbizhatoak és helyesek. A benchmarking tanulmany elkészitése soran
felmeriilt szdmitasokat az MS Excel beépitett funkcidi segitségével szdmoltuk.
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2.2 SZOKASOS PIACI AR MEGHATAROZASA, OSSZEHASONLITO ELEMZES

Az alabbiakban mutatjuk be a vizsgalt tranzakciok Gsszességére vonatkozo szokdsos piaci artartomany
meghatarozasanak menetét.

2.2.1 Tranzakciok vizsgdlatdra alkalmazott médszer bemutatdsa

A Tarsasag tranzakcioit az ugyleti nettd nyereségességen alapuld modszer segitségével vizsgaljuk. Tekintettel
arra, hogy az elemzés soran a Tarsasag fotevékenységére keszitliink adatbazis-szlrést, igy jelen adatbazis-
sz(rés a Tarsasag lUzemi szintig felmeril6 Osszes kapcsolt tranzakciéjaban alkalmazott arazasi modszer
indirekt elemzésére alkalmassa valik. Mindezek alapjan, jelen adatbazis-sz(irés indirekt moédon a kovetkez6
tranzakciotipusok piaci voltat is elemzi:

- Arubeszerzés tovabbértékesitési céllal;

- A kapcsolt felek részére torténé termékértékesitések;

- Szallitasi és logisztikai koltségek;

- Fizetett jutalékok;

- Kapott jutalékok;

- Treasury és penzugyi szolgaltatasok;

- Szolgaltatasok és koltségek tovabbszamlazdsa a Tarsasag felé;
- Egyeéb kapcsolt tranzakciok, stb.

Az Ugyleti netto nyereségen alapuld modszer alkalmazasa soran a vizsgalt piacon kell fellelni olyan
osszehasonlithato korlilmeények kozott mikodé vallalkozasokat, amelyek funkcionalis profilja egyezik az
altalunk vizsgalt tarsasag funkcionalis profiljaval. Mindezek utan az 6sszehasonlithato vallalkozasok pénziigyi
eredményei alapjan szamitott artartomannyal sziikséges Osszevetni az altalunk elemzett Tarsasag hasonlo
mutato alapjan szamitott eredményét.

2.2.2 Az 6sszehasonlito vallalkozasok azonositasahoz elvégzett lépések

A Tarsasag altal a vizsgalt tranzakcid soran alkalmazott arra vonatkozo piaci artartomany meghatarozasahoz
olyan flggetlen vallalkozasok azonositasdra volt sziikség, amelyek hasonld piacon hasonlé gazdasagi
tevékenységet folytatnak, hasonlé funkcionalis profil mellett. Ennek érdekében az alabbi Iépések keriltek
végrehajtasra:

- els6ként kivalasztasra kerilt, hogy mely vallalkozasokra vonatkozoan keril elvégzésre az elemzés,

- majd meghatarozasra kertlt a tranzakcio vizsgalatara leginkabb alkalmas pénziigyi mutato,

- kovetkezé lépésként adatbazis-szlirés kerilt végrehajtasra az 6sszehasonlité vallalkozasok kivalasztasa
érdekében,

- végll a kivalasztott 6sszehasonlité vallalkozasok pénziigyi adatai alapjan, illetve a megfelel6 pénziigyi
mutato alkalmazasaval meghatarozasra kertlt a szokasos piaci artartomany.
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2.2.3 Az osszehasonlito vallalkozdasok azonositasahoz elvégzett lépések

Mivel elemzésiinkben a Tarsasag nettd szintig felmeriil§ 6sszes tranzakciojat vizsgaljuk, ezért ezen ligyletek
egylttes elemzéséhez a Tarsasagot sziikséges vizsgalt félnek valasztanunk.

2.2.4 Pénziigyi mutato kivalasztasa

Az Ugyleti nettdé nyereségen alapuld maodszer alkalmazdsa esetében a fliggetlen dsszehasonlité vallalkozdsok
pénzligyi adatainak felhasznalasaval nettd szintl mutato alkalmazasa mellett meghatarozott piaci arsavhoz
hasonlitjuk az elemzett tdrsasdg, jelen esetben a vizsgalt Tarsasdg hasonlé mutatd alapjan szdmitott
eredményét.

Az 6sszehasonlité vallalkozasok kivalasztasa soran kiemelt jelentésége van a végzett tevékenységek, viselt
kockazatok és felhasznalt eszk6zok (funkcionalis profil) hasonlésaganak. Az Ugyleti netté nyereségen alapulo
modszer segitségével azt vizsgaljuk, hogy az altalunk vizsgdlt Tarsasag pénzligyi mutatdja beleesik-e az
adatbazis-szlirés soran kivalasztott 0Osszehasonlité vallalkozasok pénziigyi adatainak felhasznalasaval
szamitott piaci artartomanyba.

Az Ugyleti netto nyereségen alapulé modszer alkalmazasa soran egy olyan pénzligyi mutatd kivalasztasa
sziikséges, amely megfelel6en mutatja be a vizsgalt Tarsasag altal végzett tevékenységet. A kivalasztott

nénziiovi miitatiat a kavetkezA kénlat capitcdodval c7admitnttiik ki-

Nettd arbevétel aranyos Uzemi szintl eredmény

miikédési eredmény 2 | Ertékesités netté arbevétele

2.2.5 Az adatbadzis-sziirés soran alkalmazott sziirési Iépések bemutatdsa

Az oOsszehasonlito vallalkozasok azonositasa, valamint a piaci artartomany meghatarozasa érdekében
adatbazis-sz(irés készllt, mely a kdvetkez6 lépéssorozat alapjan kerllt 6sszeallitasra:

- Els6 Iépéshen az ORBIS alapu adatbazis segitségével egy adatbazis-keresés tértént annak érdekében,
hogy a Tarsasag altal végzett tevékenységekhez az 6sszehasonlithato vallalkozasok azonositasa
megtorténjen.

- Masodik lépésben az adatbazisbol kivalasztott tarsasagok publikusan elérhet6 adatai (honlap,
pénzligyi jelentések stb.) kerlltek vizsgalat ald, annak érdekében, hogy a végsé mintaban kizérdlag
olyan tarsasagok maradjanak, amelyek tevékenysége a legnagyobb mértékben 6sszehasonlithatd a
Tarsasag altal végzett tevékenységgel.

- Harmadik lépésben pedig a végsé mintaban maradt vallalkozasok pénziigyi adatainak segitségével
meghataroztuk a szokasos piaci artartomanyt.
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2.2.6. Az ORBIS adatbazis bemutatasa

Az ORBIS egy atfogo vilagszintl adatbazis, amely a Bureau van Dijk gondozasdban késziilt. Az 6sszehasonlitod
vallalkozasok a Bureau van Dijk altal publikalt, ORBIS alapu nemzetkézi adatbazishol kerlilnek kivalasztasra.

2.2.6.1. Az ORBIS adatbdzis sziirési feltételei

Az alabbiakban kivalasztjuk az ORBIS adatbazisban elérheté szlirési lehetdségek kozil azokat, melyek a
vizsgalatunk szempontjabol hasznalhatonak és relevansnak tekinthet6k, valamint meghatarozzuk a
kivalasztott szlirési lehet6séghez megadasra kerild értekeket és feltételeket. Az ORBIS adatbazisban a
valaszthato sz(irési lehetGségek az alabbiak:

Sz(irési lehetdség Szlirési feltételnek = Megjegyzés illetve a kivalasztas vagy kihagyas
megnevezése valasztasa indoklasa

Company Name (cégnév) NEM Nem egy megadott céget kereslink.
Identification Numbers NEM Nem egy megadott céeget keresiink.

Fontos, hogy mikodé vallalkozasok adatait keresstik
IGEN osszehasonlitd adatként, mivel ez nem torzit, és a
Tarsasag is jelenleg mlkodé vallalkozas.

Status (m{koédé / nem miikodé
vallalkozasok)

A vizsgalat szempontjabdél nem relevans, a jogi
Legal form (jogi forma) NEM formanak nincs jelentésége a piaci viszonyok
vizsgalatanal.

Year of incorporation (alapitas, Fontos, hogy nem kezd6 vallalkozasokat keresiink,

. . . e IGEN e : S .
bejegyzés éve szerinti szlirés) mert azok pénzligyi adatai torzithatjak a piaci savot.
Location (féldrajzi Az Eurdpai Unidn belul telephellyel rendelkez6

£ IGEN ; ; N, ..
elhelyezkedés) vallalkozasok kozott kereslink.
Contact information NEM Nem a vallalatok elérhet8ségei alapjan keresiink
(elérhet6ségek) osszehasonlité vallalkozasokat.

Egy adott iparagban keresiink, ahol hasonlo
Industry (iparag) IGEN tevékenységet folytato vallalatok mikédnek (itt kell
megadnunk a f6tevékenység NACE kodjat)

Directors (igazgatdsagi, tagok, NEM Nem relevans a piaci viszonyok vizsgalata
vezetBi nevek szerinti szlirés) szempontjabal.
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Szlirési lehetdség Sziirési feltételnek Megjegyzés illetve a kivalasztas vagy kihagyas

megnevezése valasztasa indoklasa

A vizsgalat szempontjabdl nem relevans a konyvvizsgalo
NEM szerinti sz(irés, mivel ez a szokdsos piaci ar elvének valo
megfeleldséget nem befolyasolja.

Auditors & other advisors (Auditor
neve szerinti sz(irés)

Fontos, hogy a tulajdonosi viszonyok miatt ne sériljon a
flggetlen beszerzés és értékesités elve, melyet az

IGEN Osszehasonlito vallalkozasok keresésénél fontosnak
tartunk a piaci arképzés, ezaltal a piaci viszonyokat
tukrozo6 arbevétel és miikodési eredmény tekintetében.

Ownership data (tulajdonosi
viszonyok)

A hasonlo méretl(i vallalkozasok keresése érdekében
Financial data (pénzligyi adatok) IGEN meghatarozunk arbevétel kritériumot a sz(irés soran,
illetve, hogy a sziikséges adatok rendelkezésre alljanak.

A vallalkozas nagysaganak jellemzéjeként nem a

Number of employees (Iétszam) NEM o ) ) R
létszamot, hanem a vallalkozas méretét valasztottuk.

Global ratios (mutatdszamok NEM Nem bizonyos mutatok szerinti szlikitésre van

értékei) szlikséglink.

Financial strength (pénzigyi NEM Nem a vallalkozas adatbazisban szerepld pénziigyi

helyzet) erdsségére vonatkozod mutatd alapjan szdriink.

Accounts type & availability
(beszamolo tipusa és IGEN Nem konszlidalt beszamolokat vizsgalunk.
elérhetGsége)

Nem a tézsdén valo jelenlét, t6zsdeindexek alapjan

Stock data (t6zsde informaciok) NEM L
szdrunk.

Earnings estimates & brokers
recommendations (hozam és NEM
befektetési elérejelzések)

A vallalatok hozam mutatoi nem befolyasoljak a
vizsgalatot.

A Tarsasag esetében nem volt hasonlé esemény, ezért
NEM nem keresiink ezzel a sz(irési feltétellel kereshet6
O0sszehasonlité vallalkozasokat.

Mergers & aquisitions (beolvadas,
felvasarlasi adatok)

Category of companies (vallalkozas NEM A vallalkozas méreténél az arbevétel nagysagat vesszik
mérete) figyelembe a sz(irés soran.

Updated reports (utdlag
maodositott beszamoldval NEM Nem befolyasolja vizsgalatot.
rendelkezé cégek)

Custom data (felhasznalo altal

NEM Nem befolyasolja vizsgalatot.
meghatarozott egyedi adatok) e S
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2.3. SZURESI LEPESEK BEMUTATASA

Az alabbiakban mutatjuk be, hogy a vizsgalt pénzligyi év soran mely szlirési lépések segitségével kertltek
kivalasztasra az 6sszehasonlitd adatok.

2.3.1 Aktivan miikodo tarsasagok

A Status sz(rési feltétel alkalmazdsa soran csak azokat a tarsasagokat indokolt figyelembe venni, amelyeknél
az ORBIS adatbazisban nem szerepel az olyan jel6lés, ami arra utal, hogy a tarsasag nem muikédik szokasos
korilmények kozott. Az aktiv/inaktiv jelolés utal arra, hogy az adatbazisban taldlhaté térsasag folyamatosan
tevékenykedik (aktiv), vagy tevékenységét befejezte (inaktiv, azaz felszamolds, végelszamolds vagy
cs6deljaras alatt all, beolvadt mas tarsasdgba stb.). Amennyiben egy cég inaktiv, Ugy azt nem indokolt
osszehasonlito vallalkozasként figyelembe venni, tekintettel arra, hogy a Tarsasag jelenleg is aktivan m(ikodé
tarsasag, és elképzelhetd, hogy a jelenleg inaktiv tarsasag pénziigyi adatai a tevékenység befejezése miatt
torzultak.

E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama: 224 350 032

2.3.2 Foldrajzi elhelyezkedés alapjan torténd sziirés

A szokasos piaci arak eltéréek lehetnek a kiilonb6z6 piacokon még azonos termékekre vagy szolgaltatasokra
vonatkozo lgyletek esetében is, ezért az dsszehasonlithatdsag megteremtése érdekében arra van sziikség,
hogy azok a piacok, amelyeken a fliggetlen, illetve kapcsolt vallalkozdsok miikodnek, 6sszehasonlithatoak
legyenek. Ennek megfelel6en ezen szlrési |épésben olyan vallalkozasokra kerestiink ra, amelyek hasonlo
piacon miikédnek, mint a vizsgdlt Tarsasdg. A sz(irés készitése sordn azok a vallalkozasok keriltek be a
mintaba, amelyek az eurdpai kontinensen helyezkednek és az EU tagdllamai (Ausztria, Belgium, Bulgaria,
Ciprus, Csehorszag, Dania, Esztorszag, Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Gorogorszag, Magyarorszag,
frorszég, Olaszorszag, Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Malta, Hollandia, Lengyelorszag, Portugalia, Romania,
Szlovakia, Szlovénia, Spanyolorszag, Svédorszag, Egyesilt Kirdlysag, Horvatorszag).

E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama: 44 411 435

2.3.3 Tevékenységi kod alapjan torténd sziirés

Ezen sz(irési Iépés soran azon vallalkozasok keriltek kivalasztasra, amelyek tevekenysége 6sszehasonlithatd a
Tarsasag altal végzett fotevekenységgel. A tevékenységi korok beazonositasa az Eurépai Unio altalanosan
elfogadott statisztikai rendszere, a NACE Rev. 2 kédok alapjan tortént. A Tarsasag cégadatai alapjan a tarsasag
fotevekenysége az alabbi:

- Gépjarmualkatrész-nagykereskedelem

E sziirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:
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2.3.4 Beszamolo tipusara torténd sziirés

Az Osszehasonlithatosag érdekében a nem konszolidalt beszamoldk adatait hasznaljuk fel az 6sszahasonlito
vallalatok pénziligyi bemutatasa céljabol.

E sziirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:

2.3.5 Fiiggetlenség alapjdn torténd sziirés

A |épés célja, hogy kizarasra kerliljenek azon vallalkozasok, amelyeknek van 50%-nal magasabb kdzvetlen vagy
kozvetett befolyassal rendelkezé tulajdonosa, valamint azok, melyek rendelkeznek tébbségi tulajdonnal mas
vallalkozasokban, mivel nem kizarhato, hogy ezek a tarsasagok anyavallalatukkal vagy kapcsolt
vallalkozasukkal bonyolitanak Ugyleteket, ezért a piaci alapu 06sszehasonlitasban esetleg torzitandk az
eredményt.

Az ORBIS a tulajdonosok tekintetében egy-egy adott vallalkozasra A, B, C, D és U jel(i, valamint egyéb
fuggetlenségi besorolasokat alkalmaz az alabbiak szerint:

- A: a vallalkozasban egyetlen tulajdonos sem rendelkezik 25%-nal magasabb kdzvetlen vagy kozvetett
befolyassal;

- B: a vallalkozasban egyetlen tulajdonos sem rendelkezik 50%-nal magasabb kozvetlen vagy kozvetett
befolyassal, viszont egy vagy tobb tulajdonosa van, aki 25%-nal magasabb kozvetlen vagy kozvetett
befolyassal rendelkezik;

- C: a vallalkozdsnak van 50%-nal magasabb kozvetlen vagy kozvetett befolydssal rendelkez6 tulajdonosa;

- D: egyetlen tulajdonos 50%-nal tobb kdzvetlen befolydssal bir a vallalkozas iranyitasaban;

- U: az adott tarsasag besorolasa ismeretlen;

- Egyéb: a tarsasag minden tulajdonosa, de legalabb minden 25%-nal nagyobb részesedéssel rendelkezd
tulajdonosa természetes személy; valamint nyilvanosan mUikodé vallalkozasok és Fidktelepek.

Az elemzés soran nem kerililnek figyelembevételre azok a C jelli flggetlenségi besorolds ala tartozd
vallalkozasok, amelyekrdl rendelkezésre all az az informacié, hogy 50%-nal nagyobb tulajdonosuk mas
vallalkozas. Mivel ezen vallalkozasok anyavallalatukkal is bonyolithatnak lgyleteket, ezért nem ellendrizhetd,
hogy arbevétel-ardanyos eredményiik valéban a piacon szokdsosan (fuggetlen felek altal) elérheté arbevétel-
aranyos eredménynek mindsul-e. Ugyanakkor figyelembevételre keriilnek azok a vallalkozasok, amelyeknek
minden tulajdonosa, de legalabb minden 25%-nal nagyobb részesedeéssel rendelkezd tulajdonosa természetes
személy (ez magaban foglalja azon C jel( fliggetlenségi besorolas ala tartozo vallalkozasokat is, amelyeknek az
50%-nal magasabb kozvetlen befolyassal rendelkezé tulajdonosa természetes személy). Ebben az esetben
ugyanis feltételezhetd, hogy - ha van is tobbségi tulajdonosa a tarsasagnak - a tarsasag és a maganszemély
tulajdonos(ok) kozotti tranzakciok (figyelemmel azok valdszinGsithetéen elhanyagolhatd mértékére) nem
befolydsoljak jelentésen a tdrsasdg arbevétel-ardnyos eredményét, ezért az szokdsosan elérhetd (piaci)
eredmeénynek tekinthetd. A fentiek alapjan kivalasztott sz(irési feltételek: A; B; U; és Egyéb.
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Az A és B indikator esetében az adatbazisban tovabhi beadllitasi lehet6ségek allnak rendelkezésre.
Megbizhatdsag szerint az A indikator kovetkezé megbontasara van lehetGség:

- A+: 6 vagy annal tobb ismert részesedési aranyu tulajdonossal rendelkezé vallalkozasok;

- A: Afenti vallalkozasok, tovabba azok a vallalkozasok, melyek 4 vagy 5 azonositott tulajdonossal
rendelkeznek;

- A-: A fenti vallalkozasok, tovabba azok a vallalkozasok, melyek 1, 2 vagy 3 azonositott tulajdonossal
rendelkeznek.

Az A- indikator a fentieken kiviil azokat a véllalkozasokat is tartalmazza, melyek valamilyen forras (Eves
beszamolo stb.) alapjan masik vallalkozasok legmagasabb szintl anyavallalatai, igy tehat nem leanyvallalatok.

A B indikator a fentiekhez hasonlé logikaval kerlil megbontasra. A B+ kategoria ezeken kivil tartalmazza
azokat a vallalkozasokat, amelyekben az ismert 50% alatti részesedések Osszegének aranya meghaladja az
50%-ot, tehat biztosan nincs olyan nem ismert tulajdonosuk, melynek részesedési aranya magasabb, mint
50%.

Az A és B kivalasztott szlrési kritériumokon belil a fentiek alapjan tehat az A+, A, A-, B+, B, B- kategoriak
kerliltek kivalasztdsra. Tovabba kivalasztasra kerllt minden olyan egyéb villalkozas amelyre igaz, hogy
minden 50%-nal magasabb részesedéssel rendelkezd tulajdonosa maganszemély.

A tulajdonolt részesedések tekintetében a feltételeket Ugy kell megadni, hogy csak azok a vallalkozasok
kertilhessenek az 0&sszehasonlitd vallalkozasok k&zé, amelyek nem rendelkeznek 50%-nal magasabb
részesedéssel egyetlen leanyvallalatukban sem.

A fenti |épésekkel kisz(irésre keriltek a flggetlennek nem tekinthetd vallalatok. Fontos, hogy az
0sszehasonlito elemzésben fliggetlen vallalatok szerepeljenek, mivel azon vallalatok pénzigyi teljesitményét,
amelyek egy vallalatcsoport tagjaként miikddnek befolyasolhatjak a cégcsoporton belll alkalmazott
transzferarak is.

A magyar szabalyozas alapjan egy vallalkozast akkor tekintlink fliggetlennek, ha egyik (nem maganszemély)
részvényese sem birtokolja a részvények tobb mint 50%-at, és nincsen olyan leanyvallalata, amelyben 50%-
nal magasabb részesedéssel rendelkezik.

E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:

2.3.5 Alapitas éve szerinti szlirés

Az alapitas éve szerinti sz(ikités soran csak azokat a vallalkozdsokat vessziik figyelembe, melyek megfelel6en
régota mikodnek ahhoz, hogy az 6sszehasonlitas alapjat képezhessék. Tekintettel erre, azok a vallalkozasok
lehetnek 6sszehasonlithatoak, amelyek 2007-ben, vagy az el6tt kertiltek alapitasra.

E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:
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2.3.6 Pénziigyi adatok rendelkezésre allasa szerinti sziirés

Az OECD lIranyelvek iranymutatasai alapjan az uzleti folyamatok elemzésére altalaban tobb mint egy év
adatainak vizsgalata sziikséges. Ennek megfelel6en az adatbazis-szlirésben csak azon vallalatok maradhatnak,
amelyek esetében az lzleti évet megel6z6 3 évre vonatkozoan rendelkezésre allnak a mutato kiszamitasahoz
sziikséges arbevetel adatok.

E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:

2.3.7 Vdllalkozas mérete alapjan torténd sziirés

A szlkités célja, hogy a Tarsasaggal Osszehasonlithaté méretl vallalkozasok keriljenek kivalasztasra. A
nagysagrend tekintetében az arbevétel nagysdga szerinti szlikités tlkrozi legjobban ebben az iparagban a
Tarsasag méretét. A keresési tartomanyt Ugy kell meghatdroznunk (figyelembe véve a Tdrsasag drbevételét
is), hogy a keresési eredmények Osszes szlikitésének elvégzése utan kezelheté mennyiségli, 0sszehasonlito
méretl vallalkozas keriiljon kivalasztasra.

A feltétel beadllitasa soran ugy taldltuk, hogy akkor kapunk elfogadhaté és dsszehasonlithaté mintanagysagot,
ha az arbevétel tartomanyt a kovetkezdk szerint allitjuk be. A feltételnek az uzleti évet megel6z6 3 év
legalabb egyikében kell teljesiiljon.

Minimum: 50000 ezer EUR
Maximum: 5000000 ezer EUR

E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:

2.3.8 Manualis szlirés

Az 0Osszehasonlitas tovabbi fokozasa érdekében attekintésre keriilt, hogy a végsé mintaban maradt
vallalkozasok lzleti tevékenysége, valamint a funkcionalis profilja 6sszehasonlithato-e a Tarsasag altal végzett
tevékenységgel, funkcionalis profillal, és kizarasra kerliltek azon tarsasagok, amelyek

- lényegesen eltérd gazdasagi tevékenységet végeznek,
- eltéré piacon tevékenykednek, valamint
- lényegesen kiilonb6z6 eszkdz — funkcid — kockazat strukturdval rendelkeznek.

A végs6 mintaban maradt vallalkozasok honlapja, pénzigyi és egyéb nyilvanosan elérheté adatai keriltek
attekintésre. (Honlap hidnya esetén kizarasra)

Tovabba, a tarsasagok pénzigyi adatait is megvizsgaltuk a veszteséges m(ikddés szempontjabol. Mivel
elemzésiink soran 3 év pénzigyi adatait vizsgaljuk, jelen sz(irés soran kizartuk azokat a vallalkozasokat,
amelyek egymast kovet6 2 vagy tobb évben veszteségesek, mert a hosszabb tavu veszteséges m(ikodés nem
tartozik egy nyereségorientalt vallalkozas rendes miikodésének korébe.
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E szlirési lépés alkalmazasa utan mintaban maradt vallalkozasok szama:

Megjegyezzik, hogy az adatbazis-szlirés soran az Europai Unio tagallamaiban kerestlink Osszehasonlito
vallalkozasokat. A minta alkalmasnak tekinthet6 a szokasos piaci ar megallapitasahoz torténd felhasznalasra,
hiszen az EU szabad piacanak készonhetéen elméleti alapon barmely tagorszag barmelyik tagorszaghdl vehet
igénybe szolgaltatasokat, illetve bonyolithat termékértékesitést.

A manualis sz(irés eredményeit a Ill. melléklet tartalmazza.

2.3.9 Piaci artartomany meghatdrozdsa

A kovetkez§ tablazatokban foglaltuk 6ssze az 6sszehasonlithaténak tekinthetd vallalkozasok pénziigyi adatai
alapjan szamolt netto fedezeti mutatot, valamint ezen adatok alapjan meghatdrozott piaci artartomanyt.

A tablazatban statisztikai mutatok segitségével hataroztuk meg a piaci artartomanyt. A piaci artartomany
meghatarozasa soran felhasznalt pénziigyi adatokat a Ill. melléklet tartalmazza.

Jelen tanulmanyban a vizsgalt Uzleti évre készllt adatbazis-keresés eredményeként kapott, mintaban maradt
vallalkozasok pénziigyi adatait hasznaltuk fel az lzleti évet megel6z8 harom évre vonatkozd pénziigyi adatok
felhasznalasaval.

Mindezek alapjan az 6sszehasonlithatd vallalkozasok pénzligyi adatainak felhasznaldsaval hataroztuk meg a
szokasos piaci artartomanyt. A kdvetkez6 tablazatban mutatjuk be a szokasos piaci artartomany értekeit.

Osszehasonlithato vallalatok darabszama:
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2.3.10 Osszehasonlithato vdllalatok fedezeti mutatdi

Arbevétel ardnyos Arbevétel ardnyos Arbevétel ardnyos

lizemi eredmény (izemi eredmény lizemi eredmény

2014 2015 2016
Reifen Krieg GmbH Germany 1,6% 1,3% 2,3%
AD AUTO TOTAL SRL Romania 3,3% 4,3% 5,2%
Hurtownia Motoryzacyjng Poland 4,5% 5,1% 5,7%
R & R.C.BOND (WHOLESA| United Kingdom 2,5% 2,4% 2,6%
GS YUASA BATTERY SALEY United Kingdom 2,8% 3,1% 2,5%
PW AUTOS Sp. z 0.0. Poland 3,1% 3,0% 4,3%
BORDER HOLDINGS (U.K.)| United Kingdom 9,9% 12,5% 12,8%
CARLINI GOMME S.R.L. Italy 3,3% 5,9% 4,2%
FARNESE PNEUMATICI SP Italy 1,8% 2,4% 1,9%

Minimum:

Also kvartilis:
(6sszehasonlité piaci sav alsoé hatdra)

Median
Felso kvartilis:
(6sszehasonlito piaci sav felsé hatdra)

Maximum:
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A piaci artartomany medidn értékét, mint kdzépértéket értékelhetjlik, vagyis az dsszehasonlithaté adatok
50%-a magasabb, illetve 50%-a pedig alacsonyabb, ezen kozépértekhez képest. A piaci artartomany also
kvartilise, vagyis az els6 25% ugy értékelhetd, hogy az dsszehasonlito adatok 25%-a ezen érték alatt, mig 75%-
a ezen érték felett helyezkedik el. A tartomany felsé kvartilisét hasonlé médon hatarozzuk meg.

Piaci artartomanynak a piacon elérhetd adatok also és felsG kvartilisei kozotti értékek tekinthet&ek: jelen
esetben az 6sszehasonlité vallalkozasok pénzligyi adatai alapjan meghatarozott piaci sav also és felsé hatara:

2,4% - 4,8%

A Tarsasag targyevi esetleges lizemi eredményét érint6 torzito tényezdit a Transzferar dokumentacio
tartalmazza, azonositja és szamszerdsiti.

A jogszabalyi elGirasoknak torténé megfelelés soran — tobbek kdzott — azt kell vizsgdlni, hogy a Tarsasag
eredményessége, nettd arbevétel aranyos miikodési eredménye nem alacsonyabb, illetve magasabb, mint a
piaci elvarasok also, illetve felsé korlatja. A szamitasokat kovetéen az alabbi eredményre jutottunk:

Tarsasag pénzlgyi adatai a vizsgalt uzleti évben

Ertékesités netto arbevétele 100 000

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (EBIT) 4444

Netto drbevétel ardnyos miikodési eredmény (%)

A fentiekben kalkuldlt korrigdlt netté arbevétel aranyos miikédési eredmény targyévben 4,44%, mely a
szokdsos piaci artartomdny alsé és felsd kvartilise kozott (2,45% - 4,84%) helyezkedik el.

Mindezek alapjan kijelenthetjlik, hogy a vizsgalt pénziigyi évben a Tarsasag kapcsolt vallalkozasaival
bonyolitott tranzakcidinak drazasa 6sszhangban van a szokdsos piaci ar elvével. Tovabba, mivel a Tarsasag
nettd fedezeti mutatdja beleesik a szokdsos piaci artartomanyba, ezért elmondhatd, hogy a vizsgalt
pénziigyi évben az Gzemi szintig felmerild kapcsolt tranzakcidokban alkalmazott dijak mértéke szintén
0sszhangban van a szokasos piaci ar elvével.
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1. melléklet — ORBIS SZURESI STRATEGIA

Jelen dokumentaciéban 1j adatbazis-sziirés késziilt, melynek lépéseit az alabbi tablazat tartalmazza:

Update number

Software version

Data update
Export date
Cut off date

NGO

© o™

. NACE (4531)

Operating revenue at least once above 50000 thEUR and not
" deeply negative EBITDA
. Manual check

i64

129.00

19/10/2017 (n° 16405)
23/10/2017

31/03

. Status: Active companies

. Consolidation code: Ul
. Independence companies (50%)
. Incorporation year (before 2007)

. Available financial datas

. World region/Country/Region in country: European Union (28)

Step result
224 350 032

66 001 252
735 547

30 465 504

Search result

224 350 032

44 411 435

41 460

22 871

2104

1575

1473

26
9
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Il. melléklet — Osszehasonlité vallalkozasok pénziigyi adatai

Adatok ezer EUR-ban

Couriffing Counitry Operating Operating Operating
revenue revenue revenue
2014 2015 2016
Reifen Krieg Gm Germany 192 537 227731 255 306 3003 2943 5770
AD AUTO TOTAI Romania 130 315 140 326 170 693 4 316 6 031 8 935
Hurtownia Mot«Poland 92 328 118 925 149 884 4196 6 099 8535
R & R.C.BOND (! United Kingdom 145 642 147 716 149 594 3603 3 566 3932
GS YUASA BATT United Kingdom 113 865 129 194 121 286 3242 3943 3032
PW AUTOS Sp. z Poland 90 950 94 240 100 808 2787 2783 4 339
BORDER HOLDII United Kingdom 89 471 88 858 92 076 8 822 11 086 11770
CARLINI GOMM lItaly 55 409 71 848 82752 1817 4216 3448
FARNESE PNEUD Italy 49 204 50 039 55 789 895 1209 1054
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Il. melléklet - MANUALIS SZURES

Nace Rev. 2

Wholesale trade of

Honlap

www.reifen-

Tevékenység

Engaged in the

Kapcsoltsag

Osszehasonlith Elfogadés/elut

atosag

asitas oka

Reifen Krieg GmbH Germany . N Independent IGAZ KIVALASZTVA
motor vehicle krieg.de wholesale
UNIX AUTO ES Wholesale trade of Th h KAPCSOLT
Hungary olesale r;.a i www. unixauto.hu N ‘as Independent HAMIS = ”
ALKATRESZKERESK motor vehicle 1SO 9001 quality VALLALKOZAS
ADALIDIOTAL Romania Whoigsale tr?de ot www.autototal.ro Ivpeitandsale at Independent IGAZ KIVALASZTVA
SRL motor vehicle auto parts and
Hurtownia Wholesale trade of | www.gardon.com. Trade: motor >
i Poland . ) Independent IGAZ KIVALASZTVA
Motoryzacyjna motor vehicle pl vehicle parts and
R & R.C.BOND United Kingdom Wholesale tr?de of | www.bondint.co.u The‘wi'[o Ie?ale and Indépandont ez MIVALASTRVA
(WHOLESALE)LIMI motor vehicle k distribution of
GS YUASA Wholesale trade of The sal d 2
United Kingdom e r.'? 8 www.yuasa.co.uk ) e'sa e_ L Independent IGAZ KIVALASZTVA
BATTERY SALES UK motor vehicle distribution of
Bardi Auto Horeia Wholesale trade of R The company has T W HAMIS KAPCSOLT
Magyarorszag Gl motor vehicle j ’ 1SO 9001 quality i VALLALKOZAS
NG ER- 2 Poland Witolesme tr?de 8t www.autos.com.pl T‘rade: mot(.)r Independent IGAZ KIVALASZTVA
0.0. motor vehicle vehicles; Services:
BORDER Wholesale trade of Th fact z
United Kingdom esae "_i - www.britpart.com £ r:natju a‘ e Independent IGAZ KIVALASZTVA
HOLDINGS (U.K.) motor vehicle and distribution of
CARLINI GOMME Wholesale trade of | www.carlinigomm |[Sale and marketing =
Italy . . A Independent IGAZ KIVALASZTVA
S.R.L. motor vehicle e.it of tires and tubes
MARSO Ipari Wholesale trade of Actual activity:Th KAPCSOLT
parl. Hungary olesaie r? €0 www.marso.hu S ',w y"he Independent HAMIS . "
Kereskedelmi motor vehicle production of VALLALKOZAS
FARNESE Wholesale trade of [f tici.| E dinth P
Italy e e e g e e [N hdefiendent IGAZ KIVALASZTVA
PNEUMATICI SPA motor vehicle it wholesale trade of
UNITED TYRE United Kined Wholesale trade of 0 The wholesale ind ot HAMIS ELTERO
COMPANY nited RINBAOM 1 1 otor vehicle distribution of e TEVEKENYSEG
AD MARINA Wholesale trade of E dinth ELTERO
Spain e r? oY 0 Ll g Independent HAMIS ’. A
AUTOMOCIO SL motor vehicle wholesale of TEVEKENYSEG
D.P.M. S.R.L. Italy MOl tréde % 0 Encaneciniihe Independent HAMIS E,LTERO o
motor vehicle wholesal TEVEKENYSEG
A. Max Krzewski Poland Wholesale trade of 0 Engaged in the i A HAMIS ELTERO
sp. . motor vehicle wholesale P TEVEKENYSEG
CENTRO Wholesale trade of E dinth ELTERO
Italy clesale r? €o 0 ngagedinthe Independent HAMIS . b
PNEUMATICI S.R.L. motor vehicle wholesale of TEVEKENYSEG
EXO AUTOMOTIVE Italy Wholesale tf?de of - Enga?ed in the Idepandant P E’LTERO )
SPA motor vehicle retail trade of TEVEKENYSEG
FOREVER e Ko Wholesale trade of 5 The wholesale of et T ELTERO
ENTERPRISES e motor vehicle automotive parts. i TEVEKENYSEG
COMMERCIALE Wholesale trade of E dinth ELTERO
Italy olesale r:.a €0 0 NEAEeCIn Ene Independent HAMIS . .
LUCANA LAMIERE motor vehicle wholesale TEVEKENYSEG
Wholesale trade of Sale of t ELTERO
MB-Zagreb d.o.o. Croatia AERe r? % 0 a. alal Independent HAMIS Y 5
motor vehicle vehicle parts and TEVEKENYSEG
g il Wholesale trade of o Engaged in the i - A ELTERO
T i motor vehicle retail trade of e TEVEKENYSEG
Wholesale trade of E dinth ELTERO
BIPADUE S.R.L. Italy e 0 ol N Independent HAMIS ; .
motor vehicle marketing and TEVEKENYSEG
N.P. ALLIANCE Wholesale trade of ELTERO
United Kingdom olesale r? & 0 Motor factors. Independent HAMIS 1 .
LIMITED motor vehicle TEVEKENYSEG
EURO STAR GROUP Rt Wholesale trade of 5 - g N T ELTERO
SRL motor vehicle 4 TEVEKENYSEG
Wholesale trade of E dinth ELTERO
AUTO MARKET SRL Romania SEPEe s 0 SEapes Independent HAMIS : y
motor vehicle wholesale of TEVEKENYSEG
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